24.08.2006 | Triplan News-Flash
Halten Risiko: Kursziel: 2,25 € Ausblick bestatigt
(alt: Halten) hoch
Bloomberg:  TPN GY Kurs: 225€| Nach den im vergangenen Jahr getdtigten Akquisitionen
Reuters: ~ TPNG.DE Classic-AS: 2518,70 | konnte Triplan wie erwartet deutlich iber dem Vorjahr lie-
ISIN: DE0007499303 de Zahlen fir das 2. Quartal bericht Die Umsat
Internet: www. triplan.com gende Zahlen fir das 2. Quartal berichten. Die Umsatze
Segment:  Prime Standard lagen leicht Uber, die Ergebnisse etwas unter unseren Erwar-
Branche: Ingenieur Dienstleistungen tungen.
.. TRIPLAN CLXK (relativ) \ 2. Quartal 2006
. Vorjahres-
2,5 4 berichtet Prognose Delta wert
2 Umsatz 9,20 9,00  2,22% 5,36
1.5 EBITDA 0,42 0,45  -6,67% 0,00
1] Marge 4,57% 5,00% n.m.
EBIT 0,20 0,27 -25,93% -0,27
051 Marge 2,17% 3,00% n.m.
O e Nettoerg. 0,11 0,17 -35,29% -0,20
08/05 10/05 12/05 02/06 04/06 05/06 07/06
Marge 1,20% 1,89% n.m.
Kursdaten: Bloomberg 23.08.2006 / Schlusskurs
EpA 0,01 0,02 -50,00% -0,03
Kurs Hoch / Tief 52 Wochen: 2,40€/1,28€ EpA in € andere Angaben in Mio. €
Marktkapitalisierung: 16,76 Mio. €
Aktienzahl: 7,45 Mio. Tabelle 1; Quelle: Triplan, SES Research
Aktionare: ggi‘g’ﬁ:@ing gg'%" Der Grund fiir die leichte Unterschreitung unserer Ergebnis-
Reinhard Meier 11.4% | Prognosen liegt in .erster L|r_1|e in _Bestandsveranderungen
InKa 6.8% | von rund —60 T€. Ein nach wie vor intaktes Branchenumfeld
Universal Investment 5,1% | insbesondere in den Segmenten Raffinerie und Chemie sorgt
Termine: Zahlen Q3/2006 93.11.0006 fur eine anhaltend hohe Auslastung. Die in diesen Bereichen
ermine: anien A heute auftretenden Kapazitdtsengpasse werden auch noch
mindestens in den beiden kommenden Jahren zu einer rela-
tiv hohen Nachfrage fuhren.
Analyse: SES Research CD_:‘er Au:b!lcik fur das3§el\7§mtéahr(;|egt unvErBaIr_;_dert b1e|4e'</r|1.er
Versffentlichung: 24.08.2006 esamtleistung von i0. € und einem von 1,4 Mio.
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€, was sich mit unserer Erwartung deckt. Fir 2007 und 2008
rechnen wir mit einer leichten Umsatzsteigerung bei sukzes-

siv ansteigendem Margenniveau. Kursziel und Rating
verbleiben unverandert.
Geschéftsjahresende 12/05 12/06e 12/07e 12/08e CAGR
Umsatz 24,6 34,9 36,4 37,4 15,0%
EBITDA 0,8 2,2 2,5 2,8 51,2%
Marge 3,31% 6,40% 6,83% 7,52%
EBIT 0,0 1,4 1,7 2,0 262,7%
Marge 0,177% 3,98% 4,57% 521%
Nettoerg. -0,3 1,3 1,6 1,8 nm.
Marge -1,08% 3,78% 4,30% 4,84%
EpA -0,03 0,15 0,18 0,21  n.m.
Dividende 0,00 0,00 0,00 0,00 n.m.
Rendite 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EpA in €, andere Angaben in Mio. €, Kurs: 2,25 €
KUV 0,78 0,55 0,53 0,51
KGV n.m. 14,63 12,31 10,64
EV/Umsatz 0,74 0,52 0,50 0,49
EV/EBITDA 22,33 8,14 7,30 6,45
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Rechtshinweis: Der Rechtshinweis sowie aktualisierte Veroffentlichungen gemaR § 34b WpHG und FinAnV beziiglich
des/der hier analysierten Wertpapiers/Wertpapiere konnen im Internet unter der Adresse
http://lwww.mmwarburg.com/research/disclaimer/disclaimer.htm abgerufen werden. Der Rechtshinweis und die Veréffent-
lichungen sind Bestandteil dieser Analyse und sollten bei Entscheidungen, die auf dieser Analyse beruhen, beriicksichtigt
werden.

Urheberrechte: Das Werk einschlieBlich aller Teile ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwendung auBerhalb der Gren-
zen des Urheberrechtsgesetzes ist ohne Zustimmung unzuldssig und strafbar. Dies gilt insbesondere fiir Vervielfiltigun-
gen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien des gesamten
Inhaltes oder von Teilen.
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