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Halten Risiko: Kursziel: 2,25 € Wachstumsfinanzierung E
(alt: Halten) hoch %
Bloomberg:  TPN GY Kurs: 2,10€|  Am Freitag gab Triplan die Durchfihrung einer Kapitalerho- E
Reuters:  TPNG.DE Classic-AS: 258158 | hung um rund 8% bekannt. Die Aktien wurden zu einem Be- )
ISIN: DE0007499303 : 220 € ie Aktie im bestehenden Aktionarskrei ‘
Internet: www. triplan.com zugspreis von 2,2 je Aktie im bestehenden Aktionarskreis LL]
Segment: Prime Standard platziert. Damit flieRen dem Unternehmen neue liquide Mittel R
Branche: Ingenieur Dienstleistungen in Hohe von rund 1,5 Mio. € zu.
: Triplan gibt als Verwendung der liquiden Mittel den Ausbau
TRIPLAN CLXK (relativ) ‘ . . . . o
34 des strategischen und internationalen Projektgeschafts an.
,s Da das Unternehmen zuletzt Gber ausreichende Liquiditat
] zur Expansion im Kerngeschaft verflgte, durften die neuen
2 Mittel z.B. zur Vorfinanzierung gréRerer Projekte oder zum
Ausbau der auslandischen Aktivitdten genutzt werden. Da
3 gréRere Projekte jedoch eine mehrjdhrige Laufzeit aufweisen
14 konnen, erwarten wir keinen direkten Einfluss auf die Um-
satzprognosen fiir 2006. Insbesondere vor dem Hintergrund
051 dieser MaBnahmen sind wir zuversichtlich, dass Triplan un-
o sere Wachstumsprognosen flir die kommenden Jahre errei-
09/05 10/05 12/05 02/06 04/06 06/06 08/06 chen wird.
Kursdaten: Bloomberg 01.09.2006 / Schlusskurs | Dg der Platzierungspreis nah an unserem Kursziel liegt, er-
Kurs Hoch / Tief 52 Wochen: 240€/128 € gibt s_!ch aus dleser.MaBnahme nur eine ver_nachlas&gbare
Marktkapitalisierung: 15,65 Mio. € \(erwasser_ung. Somlt behalten wir das Kursziel und das Ra-
Aktienzahl (nach Kapitalerhéhung): 19,64 Mio. | ting unverandert bei.
Aktionére: Streubesitz 63,4%
BEKO Holding 19,8%
Reinhard Meier 11,0%
InKa 5,8%
Termine: Zahlen Q3/2006 23.11.2006
Geschéftsjahresende 12/05 12/06e 12/07e 12/08e CAGR
Umsatz 24,6 34,9 36,4 37,4 15,0%
Analyse: SES Research Umsatz (alt) 34,9 36,4 374
Veroffentlichung: 04.09.2006 Delta 0,0% 0,1% 0,1%
Malte Schaumann (Analyst) +49-(0)40 30953717 EBITDA 0.8 22 25 28 512%
Marge 3,31% 6,40% 6,83% 7,52%
Institutionelle Kundenbetreuung: M.M.Warburg & CO EBITDA (alt) 2.2 2,5 2,8
Delta 0,0% 0,0% 0,0%
Barbara C. Effler (Head of Equities) +49-(0)40 3282-2636 EBIT 0,0 1,4 1,7 2,0 262,7%
Marge 0,17% 3,98% 4,57% 521%
Institutional Equity Sales EBIT (alt) 1,4 1,7 2,0
Ann-Katrin Gross +49—(0)40 3282-2635 Delta 0,0% 0,0% 0,0%
Matthias Fritsch +49-(0)40 3282-2696 Nettoerg. 03 1.3 1.6 1.8 n.m.
Dr. James F. Jackson +49-(0)40 3282-2664 Marge 108%  378%  430% 184%
Marina Konzog +49-(0)40 3282-2669 ' ' ' '
Wolf Mandt-Merck +49-(0)40 3282-2666 gﬁgoerg' (alt 010‘3 010‘5 010‘3
Dirk Rosenfelder +49-(0)40 3282-2692 ==y 003 0’ , ; 0’ 17" 0’ p s;
Marco Schumann +49-(0)40 3282-2665 P -~ , , , n.m.
Andreas Wessel +49-(0)40 3282-2663 EpA (alt) 0,15 0,18 0,21
Delta -8,4% -8,4% -8,4%
Sales Trading Dividende 0,00 0,00 0,00 0,00 n.m.
Gudrun Bolsen +49-(0)40 3282-2679 Rednite 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Oliver Merckel +49-(0)40 3282-2634 Dividende (alt) 0,00 0,00 0,00
Tobias Rotthaler +49-(0)40 3282-2701 Delta . . .
Thekla Struve +49‘(0)40 3282-2668 EpA in €, andere Angaben in Mio. €, Kurs: 2,10 €
Sales Assistance KUV 0,73 0,52 0,49 0,48
Wiebke Moller +49-(0)40 3282-2703 KGV n.m. 14,90 12,54 10,84
Kerstin Muthig +49-(0)40 3282-2632 EV/Umsatz 0,62 0,44 0,42 0,41
EV/EBITDA 18,90 6,89 6,18 5,47
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Rechtshinweis: Der Rechtshinweis sowie aktualisierte Veroffentlichungen gemaR § 34b WpHG und FinAnV beziiglich
des/der hier analysierten Wertpapiers/Wertpapiere koénnen im Internet unter der Adresse
http://www.mmwarburg.com/research/disclaimer/disclaimer.htm abgerufen werden. Der Rechtshinweis und die Veréffent-
lichungen sind Bestandteil dieser Analyse und sollten bei Entscheidungen, die auf dieser Analyse beruhen, beriicksichtigt
werden.

Urheberrechte: Das Werk einschlieBlich aller Teile ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwendung auBerhalb der Gren-
zen des Urheberrechtsgesetzes ist ohne Zustimmung unzuldssig und strafbar. Dies gilt insbesondere fiir Vervielfaltigun-
gen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien des gesamten
Inhaltes oder von Teilen.
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