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Neuer Partner fiir IT-Bereich

TRIPLAN gab heute bekannt, dass sich die indische Neilsoft,
mit der bereits Ende Marz ein Memorandum od Understan-
ding geschlossen wurde, zu 60% an einer neu gegriindeten
Gesellschaft beteiligt. Diese Gesellschaft halt die Rechte an
den Software-Produkten CADISON, TRICAD ORIGINAL und
PIPE M. Die Gesellschaft ist zuklinftig auch fiir die Weiter-
entwicklung dieser Software-Produkte zustandig.

Wir begrufen diesen Schritt, da sich TRIPLAN nun Uberwie-
gend auf die Engineering-Tatigkeiten konzentrieren kann.
Uberschneidungen der Geschéaftsbereiche lagen eher auf
geringem Niveau. Wir gehen bei vorsichtiger Schatzung da-
von aus, dass Neilsoft fur den 60%igen Anteil insgesamt
rund EUR 1,5 Mio. bezahlen wird.

Als Software verbleibt das Automotive-Produkt TRICAD MS
bei TRIPLAN. Auf die nun verduflerten Softwareprodukte
dirften rund 50% der gesamten Erlése und Ertrage der IT-
Sparte entfallen. Diese Sparte erreichte insgesamt im Ge-
schaftsjahr 2006 Umsatze in Hoéhe von EUR 5,5 Mio. bei
einem EBIT von knapp EUR 0,8 Mio. Unsere Prognosen
werden im Rahmen der nachsten umfangreicheren Verof-
fentlichung angepasst.

Auswirkungen auf unser Kursziel ergeben sich durch die
Transaktion nicht. Mit einem EV/EBIT-Multiple von mehr als
10 halten wir die Perspektiven fir angemessen bezahlt. Das
Rating lautet weiter Halten.
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Matthias Fritsch +49-(0)40 3282-2696 Geschéftsjahresende 12/05 12/06 12/07e 12/08e CAGR
Dr: Jam?s F. Jackson +49-(0)40 3282-2664 Umsatz 24.6 400 41,0 440 21.3%
Qliver Jirgens +49-(0)40 3282-2666 .
Benjamin Kassen +49-(0)40 3282-2630 EBITDA 0,8 2,5 2,6 2,9 53,0%
Marina Konzog +49-(0)40 3282-2669 Marge 3,31% 6,32% 6,38% 6,64%

Dirk Rosenfelder +49-(0)40 3282-2692 EBIT 0,0 1,6 1,9 2,2 277,4%
Marco Schumann +49-(0)40 3282-2665 Marge 0,17% 3,90% 4,74% 5,00%

Andreas Wessel +49-(0)40 3282-2663 Nettoerg. -0,3 1,3 1,6 1,8 nm.
Sales Trading Marge -1,08% 3,15% 3,81% 4,00%

Oliver Merckel +49-(0)40 3282-2634 EpA -0,03 0,13 0,16 0,18 n.m.
Thekla Struve +49(0)40 3282-2668 Dividende 0,00 0,00 0,00 0,00 n.m.
Gudrun Bolsen +49-(0)40 3282-2679 Rendite 0,00% 0.00% 0,00% 0.00%

Nils Carstens +49-(0)40 3282-2701 EpA in €, andere Angaben in Mio. €, Kurs: 2,62 €

Jorg Treptow +49-(0)40 3282-2658

Steffen Flemming +49-(0)40 3282-2694 Kuv 1,02 0,63 0.61 0,57

Sales Assistance KGV n.m. 19,86 16,04 14,25

Wiebke Mdller +49-(0)40 3282-2703 EV/Umsatz 0,87 0,54 0,52 0,49

Kerstin Muthig +49-(0)40 3282-2632 EV/EBITDA 26,36 8,49 8,21 7.35
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Rechtshinweis: Der Rechtshinweis sowie aktualisierte Veroffentlichungen gemaR § 34b WpHG und FinAnV beziiglich
des/der hier analysierten Wertpapiers/Wertpapiere koénnen im Internet unter der Adresse
http://lwww.mmwarburg.com/research/disclaimer/disclaimer.htm abgerufen werden. Der Rechtshinweis und die Veroéffent-
lichungen sind Bestandteil dieser Analyse und sollten bei Entscheidungen, die auf dieser Analyse beruhen, beriicksichtigt
werden.

Urheberrechte: Das Werk einschlieBlich aller Teile ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwendung auBerhalb der Gren-
zen des Urheberrechtsgesetzes ist ohne Zustimmung unzuldssig und strafbar. Dies gilt insbesondere fiir Vervielfiltigun-
gen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien des gesamten
Inhaltes oder von Teilen.
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