Schriftlicher Bericht des Vorstands iiber die Griinde fiir verschiedene Arten der Wiederver-
duBerung bei Ausschluss des Bezugsrechts

(Zum Tagesordnungspunkt 7, Beschlussfassung iiber die Ermichtigung zum Erwerb eige-
ner Aktien geméaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG und zu deren Verwendung (zum Teil mit Bezugs-
rechtsausschluss), einschlieBlich der Ermichtigung zur Einziehung erworbener eigener
Aktien und Kapitalherabsetzung)

Der Vorstand hat zu Punkt 7 der Tagesordnung einen schriftlichen Bericht tber die Grinde fur die
im Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagene Erméchtigung zur VerauRerung eigener Aktien an-
ders als Uber die Borse oder unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und zum vorge-
schlagenen VerauRerungsbetrag erstattet. Der Bericht liegt vom Tage der Einberufung der Haupt-
versammlung an in den Geschaftsraumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme der Aktionare aus.
Auf Verlangen wird dieser Bericht jedem Aktionar unverziglich und kostenlos tbersandt. Der Be-
richt wird wie folgt bekannt gemacht.

Die aufgrund des Ermé&chtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien durfen zu allen gesetz-
lich zulassigen Zwecken verwendet werden, insbesondere auch zu den folgenden: Die Gesell-
schaft kann die eigenen Aktien entweder tiber die Bérse oder im Wege eines an alle Aktionare ge-

richteten Angebots wieder verauiern. In beiden Fallen bleibt das Bezugsrecht der Aktionare ge-
wahrt.

Die aufgrund dieses Ermachtigungsbeschlusses und friherer Erméchtigungsbeschliisse erworbe-
nen eigenen Aktien sollen von der Gesellschaft auch ohne erneuten Beschluss der Hauptver-
sammlung eingezogen werden konnen. Die Hauptversammlung kann gemaR § 237 Abs. 3 Nr. 3
AktG die Einziehung von Stickaktien beschlieRen, ohne dass damit eine Herabsetzung des
Grundkapitals erforderlich wird. Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht diese Alternative neben
der Einziehung mit Kapitalherabsetzung vor. Durch eine Einziehung eigener Aktien ohne Kapital-
herabsetzung erhoht sich automatisch der rechnerische Anteil der tibrigen Stickaktien am Grund-
kapital. ‘

Die VerauRerung nach Erwerb der eigenen Aktien soll lediglich in den nachstehend genannten
Fallen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare erfolgen kénnen:

Die Gesellschaft soll zunachst auch in der Lage sein, eigene Aktien zur Verfigung zu haben, um
diese als (Teil-)Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder beim
Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen oder Unternehmensteilen verwenden
zu konnen. Die Gesellschaft plant grundsétzlich auch kiinftig, Unternehmen, Unternehmensteile,
Beteiligungen oder mit einem solchen Vorhaben im Zusammenhang stehende Wirtschaftsguter zu
erwerben. Dadurch soll die Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft gestarkt und deren Ertragskraft
und Unternehmenswert gesteigert werden. Im Rahmen solcher Transaktionen missen oftmals
hohe Gegenleistungen erbracht werden, die nicht in Geld erbracht werden sollen und kénnen.
Nicht selten bestehen im Gegenzug Verkaufer darauf, Aktien als Gegenleistung zu erhalten, da
dies flr sie gunstiger sein kann. Die Maéglichkeit, eigene Aktien als Akquisitionswahrung einzuset-
zen, gibt der Gesellschaft den notwendigen Spielraum, sich bietende Erwerbsgelegenheiten
schnell und flexibel auszunutzen. Sie versetzt sie in die Lage, auch groRe und teure Unterneh-
men, Unternehmensteile, Beteiligungen und Wirtschaftsgiter gegen Uberlassung von Aktien zu
erwerben. Fur derartige MaRnahmen muss das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen wer-
den kénnen. Da solche Akquisitionen kurzfristig erfolgen kénnen, kénnen sie in der Regel nicht
von der nur einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammiung beschlossen werden.

Daruber hinaus wird der Vorstand entsprechend § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i. V.m. § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG ermaéchtigt, zuriickerworbene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts zu
verwenden bzw. zu verauRern. Diese Ermachtigung gilt mit der MaRgabe, dass die unter Aus-
schluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begebenen Aktien insgesamt 10%
des Grundkapitals nicht Gberschreiten durfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméchtigung. Diese Méglichkeit dient insbesondere der
Erzielung eines bestmoglichen Ausgabekurses bei der Verwertung der eigenen Aktien und damit
dem Interesse der Gesellschaft. Die in § 186 Abs. 3 S. 4 AktG gesetzlich vorgesehene Maoglich-
keit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jewei-
ligen Borsenverfassung bietende Moglichkeiten schnell und flexibel sowie kostenguinstig zu nut-
zen. Dadurch wird eine bestmégliche Starkung der Eigenmittel im Interesse der Gesellschaft und



aller Aktionare erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwendige Abwicklung des
Bezugsrechtes kénnen der Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen sehr
zeitnah gedeckt sowie zusatzlich neue Aktion&rsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden.
Die Gesellschaft wird in die Lage versetzt, ihr Eigenkapital den jeweiligen geschaftlichen Erfor-
dernissen anzupassen und schnell und flexibel auf glinstige Borsensituationen reagieren zu kén-
nen. Die Moglichkeit einer VerauRerung in anderer Form als tber die Bérse oder durch ein Ange-
bot an alle Aktionare liegt auch deshalb im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare, da durch
die Veraulerung von Aktien beispielsweise an institutionelle Anleger zusatzliche in- und auslandi-
sche Aktiondre gewonnen werden kénnen.

Die Vermégens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden gewahrt. Den Aktio-
naren entsteht angesichts dieses geringen Volumens kein Nachteil, da die unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare verauRerten Aktien in beiden Fallen nur zu einem Preis verauRert
bzw. verwendet werden durfen, der den Bérsenkurs zum Zeitpunkt der VerauRerung nicht we-
sentlich unterschreitet. Der Vorstand wird dabei — unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten —, einen eventuellen Abschlag auf den Bérsenkurs so niedrig wie moglich halten. Die
Aktionare kénnen daher eine zum Erhalt ihrer Beteiligungsquote erforderliche Anzahl von Aktien
zu annahernd gleichen Konditionen tiber die Borse erwerben. Bei Abwagung all dieser Umstande
ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei der Verwertung der neuen Aktien in den
beschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft
gegeben.

Der Vorstand soll schlieRlich berechtigt sein, bei Veraulerung der eigenen Aktien im Rahmen ei-
nes Verkaufsangebots an die Aktionare der Gesellschaft das Bezugsrecht der Aktionare mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats fur Spitzenbetrage auszuschlieRen. Der Ausschluss des Bezugs-
rechts fUr Spitzenbetrage ist erforderlich, um eine Abgabe erworbener eigener Aktien im Wege ei-
nes Verkaufsangebots an die Aktionare technisch durchfilhrbar zu machen. Die als freie Spitze
vom Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossenen eigenen Aktien werden entweder durch Ver-
kauf an der Bérse oder in sonstiger Weise bestmoglich fur die Gesellschaft verwertet.

Der Vorstand wird in der, auf die Ausnutzung der Ermachtigung folgenden, Hauptversammiung
Uber die Einzelheiten seines Vorgehens berichten.
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